
クライアント事例 I様

株式投資のリターン予測

投資対象【沖縄セルラー】



依頼内容

沖縄セルラー電話㈱の
株式を保有。今後も継
続保有すべきか検討し

たい。

【I様の現状】

・保有株数：500株
・取得日：2017年6月10日
・取得単価：3,670円

（1単元）
・現在価値：2,610,000円
・含み益：775,000円

沖縄セルラー電話の株価推移 2017年6月10～2022年8月10日



業 界 分 析
現在、電気通信事業は総
務省の管轄で事業を行って
いる。沖縄セルラーが属する
情報通信産業は、日本の
GDP約10％と、大きなセク
タ ー と な っ て い る 。

また、スマートフォンの普及に
伴い携帯電話契約数は右
肩上がりに増加している 。

2020年の携帯電話契約
件数は186,514,109件。
過去最高を更新した。



出典：e-Stat 政府統計ポータルサイト
https://dashboard.e-stat.go.jp/graph?screenCode=00760



出典：e-Stat 政府統計ポータルサイト
https://dashboard.e-stat.go.jp/graph?screenCode=00760

沖縄県の携帯
電話契約件数
は 1,562,300
件。



政府は情報通信産業を戦
略基盤産業と位置付け、国
際社会をリードする上で、重
要 な 産 業 と 認 識 。

社会経済活動を支える最も
基幹的なインフラと見て、サ
プライチェーンの強靭化を目
指 し て い る 。

出 典 ： 総 務 省
情報通信白書 令和4年版

HTTPS://WWW.SOUM
U.GO.JP/JOHOTSUSI
NTOKEI/WHITEPAPER
/INDEX.HTML



沖縄セルラー電話㈱
の現状

全国唯一、地元企業として電
気通信事業を行っている。

地元での認知度は抜群。
業績好調。

政府主導による、格安プランの
影響から、近年はモバイル事業
だけでなく、AU電気などのライフ
デザイン部門に力を入れている
（沖縄電力とタイアップ）。

出典：同社
HPHTTPS://OKINAWA-
CELLULAR.JP/IR/FINAN
CE/HIGHLIGHT/

沖縄セルラー電話の業績推移



沖縄セルラー電話㈱
の現状



2008年のリーマン
ショック以降、株価は
低迷していたが、
2015年以降アベノミ
クスも手伝って、株価
は右肩上がりが続い
ている。

日経平均株価を大き
くアウトパフォームして
いる。

沖縄セルラー電話㈱
の現状



今後の株価がどのよう
に推移するか調べるた
め、株価に影響を与え
そ う な 要因 を確認 。

携帯電話料金やイン
ターネット使用料は右
肩 上 が り で 推 移 。

2020年の情報通信
へ の 支 出 は 年 間
175,348 円 。 月 間
ベースでは約14,600
円。世帯消費支出に
占める割合は5.3％。

（出典）総務省 「家計調査年報 」
(二人以上の世帯)より弊社作成
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その他、沖縄セルラー
の株価と関係がありそ
うな指標を見比べ、
相関の有無を確認。

日経平均株価：日本株市場と比較

米国10年国債：世界の中心の金利と比較

原油価格：電気代に影響を与える要因として
比較

同業他社の株価：KDDI（親会社）と
ソフトバンク（ライバル）
と比較



各指標の値動きを同
じ基準（変化率）に
し、統計量を確認。

沖縄セルラーの株価の1日の変
動率は△6.38％～
+5.56％。

通常の相場では1.15％程度上
下に値動きする。

日経平均との相関が最も高く、
相関係数は0.37。
次いでKDDIとの0.36。

意外だが、原油価格との相関は
0.018とほとんど無い。
原油価格が実際に価格転換さ
れるのには約6ヵ月かかると言わ
れているのが原因のひとつかもし
れない。



日銀が推し進める量
的緩和の影響を探る
べく、広義流動性
（日本銀行、全預
金取扱機関、国、非
居住者のお金）と沖
縄セルラーの株価の
関係を比較。

大きな相関は見られ
なかった。



特筆すべき特徴量を発
見できなかったことから、
時系列データ予測モデ
ルライブラリである
PROPHETを使用して、
株価の予測値を俯瞰す
る。

最大見込み株価は
5,607円（一単元）

予測値の要約統計量

👉



年間トレンドでは、2
月～3月末にかけて
株価が下落する傾向
がある。

予測トレンド上では、
7月～8月頭にかけて
決済すると良い（利
益確定）。



まとめ

【3年～5年程度、中期保有すべき銘柄】

理由

• 情報通信産業は最重要インフラの一つであり、今後も強く発展して
いく部門である。

• 沖縄県の総人口は令和5年をピークに減少を向かえると言われて
いるものの、県外や外国からの移住者が多く、観光地としても根強
い人気があり、戦争・災害以外のリスク要因は少ないと判断でき
る。

• 広義流動性や日経平均株価との相関が弱いため、株式市場に過
度に影響を受ける可能性が低い。

• 無借金経営であり、且つ強い財務基盤を構築している、県内有数
の優良企業である。

以上より、中期の継続保有をお勧めします。


